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Enron, Parmalat, Shell;
s quién sigue?

por Lothar Komp

Wiesbaden (EIRNS)—La “onda de choque de la Shell” llegd
a las islas britanicas. El gigante petrolero angloholandés fun-
dado hace casi 100 afios, Royal Dutch Shell, con cerca de
115.000 trabajadores a nivel mundial y con ingresos anuales
de 35 mil millones de euros, tuvo que reconocer, en una serie
de informes, que ha estado engafiando a sus accionistas y
acreedores por afios.

Alrededor del 25% de las reservas de petréleo y gas que
aparecen en los libros contables de la Shell, sélo existieron
en la imaginacién de los miembros de la junta directiva. Y
cada barril de las reservas calculada representa un ingreso
real para la compaiiia en el futuro, por lo que influye en el
valor de las acciones de una empresa petrolera en el presente,
y al mismo tiempo sirve de garantia para solicitar préstamos
y hacer otras transacciones financieras.

Yaen enero Shell despidi6 al presidente de su junta direc-
tiva, sir Philip Watts, después de que la empresa hizo su pri-
mera confesion: que habia presentado un avaltio excesivo de
sus reservas de gas y petréleo. También despidio a su jefe de
exploracion, Walter van de Vijver. A fines de marzo, y de
nuevo el 19 de abril, Shell tuvo que volver a reducir el monto
de sus reservas. Junto con esa correccion, la tercera, perdid
su empleo la directora de finanzas Judy Boynton.

Pero el verdadero golpe, que también pegd el 19 de abril,
fue cosa de otro mundo: el bufete juridico estadounidense
Davis Polk & Wardwell publicé extractos del informe de
463 paginas, concerniente a los antecedentes de los célculos
adulterados de las reservas de Shell, mismos que la nueva
directiva de Shell solicit6 en enero. Y aunque el informe s6lo
dio a conocer de forma parcial, la noticia cayé como una
bomba.

Elimpacto fue tan fuerte, que incluso los continuos escan-
dalos sexuales del idolo del fatbol britanico, David Beckman,
fueron a dar a las paginas interiores de los periédicos por
algunos dias. Lo que si quedo en claro es que la junta directiva
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de Shell tenia pleno conocimiento de que las cifras eran falsas,
cuando menos desde hacia dos afios.

‘Harto y cansado de mentir’

El informe citaba una serie de correos electrénicos inter-
cambiados entre el jefe del departamento de exploracion y el
presidente ejecutivo de la compaiiia. En noviembre de 2003
Van de Vijver le mand6 un correo electrénico al presidente
Philip Watts, diciéndole: “Ya estoy harto y cansado de mentir
sobre el tamafio de nuestras reservas, y de las correcciones a
la baja que deben hacerse debido a avalios demasiado opti-
mistas”.

Otros documentos muestran que, ya para febrero de 2002,
Van de Vijver estaba totalmente enterado de que los calculos
de las reservas de Shell eran demasiado altos. También ya es
de conocimiento publico que ejecutivos de alto nivel destru-
yeron ciertos documentos, en un intento por encubrir el
fraude.

Pero tenian que guardarse las apariencias. Segun el infor-
me, la directiva de Shell trataba de ganar tiempo. Tenia la
esperanza de que, de alguna manera, en algin momento, ocu-
rriria un milagro que le darfa todas las reservas faltantes.
Como ahora se sabe, la cantidad de exploraciones nuevas
anuales de petréleo y gas de Shell en Angola y en el resto del
mundo, habia caido a sélo 61% de la produccién anual en
afios recientes. Watts traté de esconder este hecho de los fi-
nancieros de la empresa hasta el dltimo momento. El 28 de
mayo de 2002 le escribié a Van de Vijver pidiéndole que
hiciera lo que fuera necesario —obviamente hasta maquillar
las cifras— para lograr que la proporcién entre la exploracién
y la produccién fuera de al menos 100% en los informes
oficiales de la Shell.

Las dimensiones del fraude de Shell, aun en comparacién
con los de Enron, Parmalat, etc., son enormes. Las cifras
adulteradas de las reservas de petrdleo y gas, segin el avalio
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¢ Es esta plataforma petrolera acaso un espejismo contable de la
Shell?

mas reciente —y no se descartan futuras correcciones— as-
cienden a los 4.500 millones de barriles. Si se parte de la
premisa de que el fraude se circunscribe sélo a las reservas de
petréleo, y no a la produccién, y se toma un valor del barril
de 35 d6lares para calcular el monto de los “errores contables”
de Shell, entonces facilmente se alcanza un monto de 150.000
millones de dolares. En contraste, el valor de mercado actual
de las acciones de Shell, las cuales se devaluaron a principios
de este afio, anda por los 140.000 millones de euros.

Las agencias han reaccionado bajando la calificacién de
Shell. Algunos grupos de accionistas estadounidenses ya en-
tablaron demandas judiciales. Los abogados estadounidenses
contemplan la posibilidad de presentar cargos contra la Shell
por sus maquinaciones delictivas.

Promesas falsas, sin produccion

Sea cual fuere el destino futuro de la Royal Dutch Shell,
la importancia de la “Enron britanica” rebasa el destino de la
compaiiia misma, por dos razones.

Primero, el incidente de Shell es un sintoma y un signo
de la situacion del sistema financiero y econémico mundial.
Como resultado de la insuficiente reinversion en la economia
fisica, el valor real de las capacidades productivas de los pai-
ses “antes industrializados” viene deteriorandose. Los valores
financieros constituyen un compromiso sobre los ingresos
futuros con el que hay que cumplir, cuando menos en parte,
con actividad econémica real. Sin embargo, en cuanto se hace
evidente que gran parte de los valores financieros son s6lo
“promesas huecas”, entonces resulta inevitable el derrumbe
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financiero de una empresa, o de un sistema financiero. Mien-
tras tanto, puede ganarse tiempo a través de los bancos centra-
les, que imprimen dinero y lo inyectan en los mercados finan-
cieros, y de las empresas que adoptan la practica de falsificar
sus registros contables.

Por otro lado, Shell no es un caso Gnico, como tampoco
lo fueron Enron, WorldCom o Parmalat. Cientos de grandes
empresas, y no menos en el sector financiero, estan en una
situacion precaria, al menos tanto como la de Shell. Lo que
pasa es que todavia nadie se ha dado cuenta.

Un indicio de la alarmante situacién en la que se encuen-
tran los mercados financieros, es lo que ahora ocurre en el
vasto dmbito de la especulacién financiera conocido como los
contratos de derivados crediticios.

Las dimensiones del mercado mundial de los derivados
crediticios se dispararon en los dltimos afios. En el informe
de ‘Economia’ del diario Le Figaro del 21 de abril, la directora
delaseccién de economia, Muriel Motte, sefialé que el merca-
dodelos derivados crediticios —en particular el de los contra-
tos llamados “canje de créditos vencidos” (CCV)— son real-
mente los mejores indicadores de las proximas quiebras de
las sociedades an6nimas.

Cuando un banco hace un préstamo de alto riesgo a una
compafiia, y quiere resguardarse de ese riesgo, le compra un
CCV a una compaiiia aseguradora o a un fondo compensato-
rio, con el cual se le garantiza el pago total al banco en caso
de incumplimiento. Es por esto que los inversionistas analizan
detenidamente estos sofisticados instrumentos financieros
“en busca de indicadores oportunos de catstrofes financieras
por venir”, informé Le Figaro. En el periodo reciente, debido
al aumento del endeudamiento de las compaiiias, este merca-
do se ha “disparado”, sefial6 Motte, quien dice que el calculo
del valor total del mismo en la actualidad es de 3,5 billones
de ddlares.

Este mercado de “suma liquidez” advierte de las grandes
bancarrotas de manera anticipada, como en el caso de Parma-
lat y Enron. Hubo una evidente rebatifia de esos derivados
crediticios en las semanas previas ala quiebra de esas enormes
compaiiias. Motte resalt6 el hecho de que en este momento,
de 350 a 400 compafiias europeas ya tienen contratos de CCV
anejos a sus deudas.

Es bien sabido también que muchas compaiiias sélo pue-
den lograr el aumento prometido en sus utilidades trimestrales
si maquillan sus cifras, mediante los métodos contables crimi-
nales acostumbrados. Otras compaifiias, como las llamadas
“industriales” en los indices de los mercados bursatiles, han
obtenido gran parte de sus utilidades *** a través de ganancias
especulativas a trastiendas, a través de puras transacciones
financieras. Sin embargo, ya que el crecimiento de varias
burbujas financieras ha comenzado a decaer —hasta las enor-
mes burbujas de bienes raices estadounidense y britanicas
estan llegando a su limite— estas utilidades simplemente han
empezado a desaparecer de repente.

Nadie sabe con precision quién sera el siguiente, de los
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varios “LTCM” que tronaran al mismo tiempo, segtin dijo un
encumbrado ex funcionario del Gobierno de EU recientemen-
te, refiriéndose al derrumbe del fondo especulativo Long
Term Capital Management en 1998, el cual casi provoca la
caida de todo el sistema. Pero es probable que se sepa pronto.

La bomba de tiempo de los derivados

Ciertamente no es coincidencia que el Bundesbank ale-
méan haya publicado no hace mucho un estudio especial sobre
los derivados crediticios. En ese informe, de abril del 2004,
el Bundesbank incluye un articulo de 20 paginas titulado “Ins-
trumentos para la transferencia del riesgo crediticio: su uso
por bancos alemanes y aspectos de la estabilidad financiera”.

Primero, el Bundesbank ve con buenos ojos el uso de los
derivados crediticios y la bursatilizacién de los riesgos del
crédito a través de “valores respaldados por activos” ya que,
de esta manera, los riesgos existentes, al menos en teoria, se
dividen para ser compartidos por varias partes. Desafortuna-
damente, en la practica, las cosas se ven un poco diferentes,
como lo muestra el informe del Bundesbank.

(Qué son los derivados crediticios? El Bundesbank expli-
ca: “Mediante la oferta de crédito, un acreedor asume el riesgo
de que el deudor no tenga la capacidad de cumplir las obliga-
ciones futuras del financiamiento. El acreedor se puede asegu-
rar en contra de los efectos de una situacién tal, firmando, por
ejemplo, un contrato con una aseguradora y asumiendo la
postura del comprador de un seguro. El contrato le quita al
prestamista original el riesgo del crédito y lo trasfiere a un
tercero: el vendedor del seguro”.

El tipo predominante de derivados crediticios son los can-
jes deincumplimiento de crédito a los que se refiere el informe
de Le Figaro. Por lo comin se relacionan con la deuda de
una compaiiia. Si esa compaiiia no puede pagar el crédito
protegido por el CCV, entonces la aseguradora tiene que asu-
mir responsabilidad por el valor total del préstamo. En caso
contrario, la aseguradora obtiene una ganancia en la forma de
un bono de riesgo que paga el comprador del seguro (quien
otorgo el crédito).

Se podria decir que un derivado crediticio es una apuesta
entre el banco que otorga un préstamo y el inversionista, una
apuesta sobre el desenlace del contrato de crédito.

En realidad seria de esperar que la mayoria de los provee-
dores de derivados crediticios fueran compaiiias de seguros,
fondos, o inversionistas que asumen riesgos de créditos ban-
carios por bonos de riesgo; naturalmente, con la esperanza
de que todo salga bien. Sin embargo, segtin el estudio del
Bundesbank, no es asi. El informe sefiala que, de hecho, el
80% de todos los derivados crediticios en los cuales estan
involucrados los bancos alemanes son contratos entre dos
bancos.

Entotal estos derivados suman 566.000 millones de euros.
S6lo 263 mil millones de euros estan relacionados con contra-
tos en los cuales los bancos alemanes han transferido sus
riesgos crediticios a una contraparte. Los 303 mil millones de
euros restantes derivan de contratos donde los bancos alema-
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nes han tomado riesgos crediticios de otros bancos, general-
mente extranjeros.

Lo que especialmente le preocupa al Bundesbank es la
tremenda concentracién del negocios de derivados crediticios
alemanes en manos de un pequefio grupo de instituciones
financieras. “De acuerdo con la investigacién del Bundes-
bank, por ejemplo, los cuatro bancos mas grandes concentran
alrededor del 78% de todos los contratos de derivados credici-
tios de los bancos incluidos en el sondeo”.

La situacién es similar en todo el mundo. “Un cambio
repentino en el comportamiento de uno de los mayores bancos
intermediarios”, por cualquier motivo, podria “afectar al mer-
cado de manera significativa. Cualquier pérdida que ocurra
podria forzar a los participantes individuales del mercado a
vender valores para cumplir con el pago de otras deudas.
Debido a esa presion de vender, la perturbacion podria propa-
garse a otros mercados financieros y a otros participantes en
el mercado. Esa gran concentracién, que también caracteriza
aotros mercados de derivados, es desfavorable desde el punto
de vista de la estabilidad financiera”. Las perturbaciones en
un mercado particular aumentan su “potencial de dafio sisté-
mico”, concluye el informe.

El Bundesbank espera que los bancos conduzcan su nego-
cio en derivados con una adecuada “gestion de riesgos”. De
otramanera, dice el informe, los derivados crediticios podrian
“poner en peligro la estabilidad financiera”.

Lainflacion yla caida
de los mercados
golpean al unisono

por Paul Gallagher

El incendio inflacionario en los precios de toda clase de mer-
cancias y servicios en el segundo trimestre de este afio en
todas las economias de los paises del G—7, pero en particular
enlade Estados Unidos, sacé arelucir la hiperinflacién subya-
cente en los precios de los activos y en la impresién de dinero.
El dnico lider politico que dijo que esto se venia, cuando en
los ultimos afios se hablaba de una “economia sin inflacion”,
fue Lyndon LaRouche.

Esos cuentos del “auge econémico” fueron silenciados en
particular por los precios de la gasolina y los alimentos, que
se dispararon. Pero la oleada hiperinflacionaria ya esta aqui,
producto de 6 afios de la politica del “muro de dinero” aplicada
por los bancos centrales desde la crisis financiera mundial de
1997-1998, en combinacién con la desaparicion de la produc-
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La poblacion estadounidense empieza a alarmarse al ver el alza
de los precios, en particular el de la gasolina.

cién y el empleo productivo en las “otrora naciones industria-
lizadas”. Esta presion hiperinflacionaria es lo que ha llevado
a los banqueros privados y a los bancos centrales a pedir con
urgencia un alza de las tasas de interés, lo que ha provocado
una caida sibita de los mercados bursatiles y de bienes raices.

Irénicamente, lo que desat6 tal caida fue la cacareada
“recuperaciéon” que el Gobierno de Bush anuncié desde el
primer informe fraudulento del Departamento del Trabajo de
EU sobre el empleo de marzo. Lo cierto es que durante tres
afios los trabajadores estadounidenses han visto desaparecer
sus empleos, y ahora ven que sus salarios se reducen. Aun
haciendo sélo el ajuste por la inflacion oficial, el salario sema-
nal promedio del trabajador cayé 0,7% en marzo, “el mes
de la recuperacion”, segtin informé la Oficina de Estadistica
Laboral de EU. La deuda promedio de los hogares creci
entre 11y 12% respecto al aflo pasado, segiin informes de la
Reserva Federal, en tanto que los salarios sé6lo crecieron 1%.

El gran aumento en los precios de la energia refleja la
reduccion de la produccién industrial mundial en la economia
globalizada. Los precios de la gasolina en EU son 20% mas
altos que hace un afio, e incluso 10% mayores que durante lo
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peor de la crisis energética del verano de 2001. La capacidad
de refinacién de EU es 40% menor que en el mejor momento
de 1980. El precio del petréleo crudo pasa de los 40 ddlares
el barril, en tanto que la gigante petrolera Shell tuvo que
reconocer en enero que 4.500 millones de barriles en reservas
que decia tener, en realidad no existen. Los precios del gas
natural aumentaron hasta a 10 délares por millar de millones
de joules, al tiempo que EU ha reducido su produccién. El
Paso Gas Co. anunci que tendra que recalcular (a la baja)
sus reservas de gas natural y petréleo del periodo 1999-2003.

Tan sélo el 4 de mayo en el mercado de Nueva York el
precio del crudo a futuro (para junio) subié 2%, el de la gasoli-
na 3,5%, el aceite para calefaccion 2,1%. Y en el mercado de
Londres el precio del crudo a futuro aument6 4,2%.

Nada menos que Alan Greenspan, el jefe de la Reserva
Federal de EU, quien siempre anda negando la existencia de
la inflacién, dijo el 1 de mayo que los altos precios de la
energia podian ser permanentes en la economia estadouni-
dense

El diario Washington Post publicé el 1 de mayo los resul-
tados de la encuesta de los precios de la canasta familiar que
hizo la Oficina de Actividades Agropecuarias del Gobierno
estadounidense. El informe anual mostré que una muestra de
16 variedades de alimentos, que iba desde carnes y huevos,
hasta frutas y cereales, aument6 sus precios al detalle en un
promedio de 11% en el primer trimestre de este afilo en compa-
racion con el primer trimestre de 2003.

El indice de la Oficina de Investigacion de Mercancias de
los precios a futuro de las materias primas ha subido 56% en
dos afios, y ahora es 10% mayor que su nivel mas alto de los
dltimos 15 afios.

La atencion médica en EU cuesta 11% mas que hace un
afio, las matriculas universitarias han subido 9% anualmente
en los pasados tres afios, y los costos de la vivienda aumenta-
ron 9% de un afio para aca.

El caso de los metales industriales en Alemania muestra
de forma impresionante que la reduccion de la produccion
mundial es la mecha que enciende la hiperinflacion. Andreas
Moehlenkamp, dirigente de la asociacién alemana de empre-
sas procesadoras de acero y otros metales, WSM, le dijo a un
diario aleméan el 4 de mayo que “cada vez mas empresas estan
cerrando por bancarrota”, ja pesar de contar con una gran
cantidad de pedidos! Las 4.400 empresas que agrupa la WSM
estan sufriendo problemas atin mas serios de abasto, en pati-
cular en cuanto al acero. Y las que todavia reciben suficiente
acero se ven obligadas a pagar precios exorbitantes. A su vez,
las acereras tienen un problema parecido con el carbén de
coque. En los mercados de futuros de las mercancias, los
fondos especulativos y otros inversionistas han dado otros
pasos para aumentar aun mas los precios. El factor decisivo
en esta inflacion de los precios de los metales es el achica-
miento de la planta productiva de las mentadas naciones desa-
rrolladas. El diario Frankfurter Allegmeine Zeitung sefial6 el
4 de mayo que Alemania, otrorarica en coque, y que producia
40 millones de toneladas en 1970, ahora tiene que importar 4
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millones de toneladas al afio. El principal productor de coque
de Alemania, RAG (Ruhrkole), tras reducir de forma radical
sus operaciones, ahora s6lo cuenta con una planta de coque.
Enel2001, luego de fusionarse con Thysen y Krupp—Hoesch,
y del posterior cierre de la planta de acero de Krupp—Hoesch
en Dortmund, RAG decidié desmantelar su planta de coque
mas eficiente en Dortmund y se la vendi6 a China. La planta
Kaiserstuhl se construy6 a principios de los 1990, con una
inversion de 600 millones de euros, y se vendi6é por sélo
30 millones.

El precio de coque se ha sextuplicado, de 70 délares la
tonelada en mayo de 2002 a 210 en diciembre de 2003, y a
425 actualmente. El precio de ciertas categorias de acero en
Alemania (Wembland) se fue a mas del doble, al pasar de 150
euros la tonelada a principios de 2002 a 385 hoy dia. Algunas
de las acereras que quedan en Alemania temen quedarse sin
coque, y no poder conseguirlo a ningtn precio. El ministro
de Economia del estado de Brema le pidié al ministro de
Economia de Alemania, Wolfang Clement, que intervenga,
pues RAG ha anunciado que suspendera el abasto de coque a
las acereras de Brema, amenazando la existencia de miles de
plazas de trabajo.

Sus propias
contradicciones
internas estan
matando al sistema

por John Hoefle y L. Wolfe

Una de las caracteristicas que se observan cuando un sistema
financiero estd viniéndose abajo es la presencia de crisis mul-
tiples, cada una de las cuales puede, por si misma, derrumbar
al sistema. El 30 de abril, en un discurso transmitido por
internet, el candidato presidencial estadounidense Lyndon
LaRouche advirtié que hace tiempo que entramos a este perio-
do, y que la turbulencia econémica pronto producira una onda
de choque que destruird al sistema. Aunque no es posible
asegurar cudl de los multiples problemas que enfrenta el siste-
ma, o cudl combinacion de ellos, lo destrozara, es claro que
ninguna persona informada puede negar ya la crisis existen-
cial que lo amenaza.

Esta realidad ahora la estdn admitiendo varias de estas
personas “informadas”, en muchos casos con gran renuencia.
Aunque ninguna tiene el valor de admitir abiertamente que
“LaRouche teniarazén” en sus prondsticos sobre la viabilidad
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del sistema, y que ellos estaban equivocados, tales declaracio-
nes son, por si mismas, un indicio de que el fin se acerca. No
es de sorprender que también haya sefiales importantes de que
esto se acabd, tales como peleas internas entre las élites, que
son caracteristicas de un sistema que se viene abajo.

Pero quiza lo mas significativo de la reciente racha de
advertencias sobre una calamidad sistémica potencial, vino
del ex secretario del Tesoro del Gobierno de Clinton, Robert
Rubin. Cuando se le pregunté recientemente que si le preocu-
paba la posibilidad de “otro LTCM”, Rubin contest6 que lo
que le preocupaba era la posibilidad de “muchos LTCM nue-
vos”. El Long Term Capital Management (LTCM) fue el
gigantesco fondo especulativo que estalld en 1998, y que re-
quirié que la Reserva Federal de los Estados Unidos arreglara
un salvamento para proteger a los mercados de derivados fi-
nancieros.

El especulador global Warren Buffett, en su discurso del
1 de mayo en la reunién anual de su fondo especulativo
Berkshire Hathaway, dijo algo similar. Buffett habl6 de los
peligros que representa el inmenso mercado de derivados.
Como ejemplo, Buffett mencioné a la agencia semiprivada
de crédito hipotecario Freddie Mac: “Con un auditor presente,
lograron omitir 6 mil millones de délares en ganancias. Puede
haber muchos problemas con los derivados”. Los derivados
son tan complejos, dijo Buffett, que muchos ejecutivos que
€l mismo conoce simplemente no los entienden.

“Conozco a la gente que dirige estas empresas, y no tiene
lacabezaen lo que estd sucediendo”, dijo Buffett, prediciendo
que “en algin momento en los proximos 10 afios se tendrd un
problema enorme causado, o agravado, por las actividades de
las personas en los derivados”.

Buffett anuncid que se ha unido al ex banquero de Lazard
Freres, Félix Rohatyn, como asesor economico de la campaiia
del senador John Kerry a la Presidencia de los EU. Robert
Rubin también es uno de sus asesores principales, y Kerry lo
hamencionado como posible presidente de la Reserva Federal
de su gobierno.

El presidente de la Comision de Seguros y Divisas, Wi-
lliam Donaldson, hizo una declaracién igual de estridente:
“Los fondos especulativos son una accidente que espera suce-
der”, dijo en la conferencia anual de la Sociedad de Redacto-
res y Escritores de Negocios en Forth Worth, Texas, el 2 de
mayo. “Esta es una industria de 800 mil millones de ddlares,
que va para el billon; estad creciendo como la maleza” y “no
sabemos que es lo que esta pasando en esa industria”, dijo.

Donaldson dijo que el riesgo de los problemas de los fon-
dos especulativos es mayor de lo que mucha gente piensa, ya
que “no hay ningtn fondo de pensiones en el pais que no esté
usando fondos especulativos”.

Todo esto contrasta con las estipidas diatribas de la cam-
paila presidencial de Bush y Cheney sobre “recuperacion” y
prosperidad econémicas. De hecho, el Presidente es totalmen-
te ajeno a las advertencias, al igual que a cualquier tema eco-
némico. En su gira de campaiia por Ohio, el presidente Bush
parecia haber tomado la postura de otro ex presidente, quien
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insistia, a pesar de los obvios problemas econémicos, que la
prosperidad estaba “a la vuelta de la esquina”. jHerbert
Hoover!

Apostandole al fin del mundo

Al fin y al cabo todo un especulador, aun en el fin del
mundo, Buffett dijo seguir, en efecto, apostandole al derrum-
be, colocando sus miles de millones en apuestas a que el d6lar
continuaria a la baja. Al 1 de enero de este afio Berkshire tenia
en sus manos mas de 12 mil millones de ddlares en monedas
extranjeras, y Buffett le dijo a sus accionistas que habia au-
mentado estas carteras “mds que un poco” en los ultimos
meses.

LaRouche, en su conferencia por internet, menciono las
medidas que China ha tomado para protegerse de un inminen-
te derrumbe del ddlar, que tendra graves consecuencias para
el sistema.

“Estamos entrando a un periodo de inflacién acelerada,
de la variedad caracteristica de una hiperinflacién”, dijo La-
Rouche. “Estamos en el momento en que las burbujas estan
resquebrajandose y estallando. La decisién que China anun-
ci6 mas recientemente es una respuesta drastica. Esto tendra
efectos de reaccion en cadena por todo el mundo. El sistema
esta desplomandose”.

LaRouche se referia a la decision del Gobierno chino de
imponer nuevas regulaciones a los proyectos de desarrollo,
para solucionar los crecientes cuellos de botella en sus capaci-
dad de transporte, y la escasez de carbon y petréleo. Las medi-
das también estan dirigidas a desacelerar el aumento de los
precios de las mercancias, y a contener la impresién de dinero
y el crédito.

El juego de la Shell

Y tenemos también el caso del gigante petrolero Royal
Dutch/Shell, una empresa controlada por miembros clave de
las familias reales holandesa y britdnica, una empresa que
esta en el centro del poder, no una simple maquina corrupta de
saqueo como Enron o Worldcom. Royal Dutch/Shell estuvo
maquillando su contabilidad para presentar reservas de petro-
leo 25% mayores de lo que eran en realidad. El escdndalo ya
trajo como consecuencia el despido de su presidente sir Philip
Watts, del jefe de exploraciéon Walter van de Vijver y de la
directora de finanzas Judy Boynton.

En circunstancias normales, aun un escandalo tan grande
como éste en una empresa de la élite, se habria “manejado”
sin mucho alboroto publico, pero el hecho de que no fuera asi
indica que los acuerdos que hacian posible este manejo —Ilos
acuerdos de la propia élite financiera que le permitian a esta
sarta de bandidos controlar las finanzas del mundo— se han
roto.

Si Shell estalla por completo, la avalancha de derivados
de crédito ligados a ésta podria hacer estallar al sistema entero.

Puede que el proverbial telén no haya terminado de caer
para el sistema financiero, pero si que ha empezado a cerrarse
con gran estruendo.

2" quincena de julio de 2004

E1FMI culpa a Bush del
derrumbe que se avecina

por John Hoefle

Puede que el presidente estadounidense George W. Bush y
sus controladores politicos se crean muy listos al promover
su ilusoria “recuperacién econémica”, pero acontecimientos
recientes sugieren que los banqueros internacionales han de-
cidido usar a Bush y a su gobierno como chivos expiatorios
del desplome financiero ahora en marcha. Aunque Bush en
realidad no es responsable del desplome, como tampoco lo
fue Herbert Hoover del crac de 1929 ni de la depresion que le
siguid, sus politicas —su estipida combinacién de reduccién
de impuestos y aumento al gasto— han creado un enorme
déficit fiscal que facilmente podria usarse para “hooverizar-
lo”, convirtiéndo su nombre en un sinénimo de desastre fi-
nanciero y econémico.

La faccién de banqueros que impulsa este plan trataria de
embutirles a los Estados Unidos un programa fascista, con un
Gobierno de John Kerry controlado por el banquero Félix
Rohatyn, aislando a Kerry de la creciente influencia de
LaRouche.

El hecho de que esté considerandose semejante curso de
accion sugiere qué tan desesperada es la situacion financiera
mundial, la cual est4 saliéndose de control y haciendo que el
desplome que LaRouche ha pronosticado, y cuya posibilidad
los banqueros negaron histéricamente, esté a punto de ocurrir.
Es el desplome y sus efectos devastadores, y no las artimafas
politicas ni las mentiras, lo que decidira la orientacién politica
de los EU y del mundo.

El reciente informe del Fondo Monetario Internacional
(FMI), “La perspectiva econémica mundial”, es s6lo la dltima
de una serie de advertencias de una posible catastrofe que se
le achacaria a la Casa Blanca. El informe pide que se imponga
un régimen de altas tasas de interés, una medida que el presi-
dente de la Reserva Federal de los EU, Alan Greenspan, ha
estado promoviendo, y que causa conmocién en los circulos
de Bush. Cualquier alza en las tasas de interés, como lo han
advertido LaRouche y otros, podria hacer estallar a todo el
sistema podrido, llevandose entre las patas, con efectos devas-
tadores, a la burbuja de la vivienda, entre otras. Es cosa de
tiempo para que la economia sufra lo que el FMI califica de
una “subsiguiente transicién a un ambiente de altas tasas de
interés”. La revista Bussiness Week fue mas llana, al citar las
“preocupaciones crecientes en Wall Street de que se avecina
una tormenta inflacionaria” y de que la Reserva Federal “se
veria obligada a subir de forma repentina las tasas de interés”.

Con tales declaraciones como telén de fondo, Greenspan
le dijo al Congreso el 21 de abril que “la tasa de interés de
los fondos federales tiene que subir en algin momento”. La
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El secretario del Tesoro estadounidense John Snow (izq.) y el
presidente de la Reserva Federal Alan Greenspan (der.) son, cada
uno con su estilo, los arquitectos del desastre econémico.

ultima vez que Greenspan subid las tasas de interés luego de
un largo periodo a la baja, en 1994, las repercusiones fueron
casi inmediatas, cadticas y casi catastroficas, y entre ellas se
cuenta la bancarrota del condado de Orange en California y
el desplome del banco Bankers Trust. Hoy los mercados son
mucho mas volétiles, y 1a burbuja de los bienes raices es s6lo
uno de los muchos desastres que estan a punto estallar por su
sensibilidad a las variaciones en las tasas de interés.

En respuesta a los comentarios de Greenspan, LaRouche
advirtié que el sistema esta tan apalancado y es tan inestable
que incluso un aumento de un cuarto de punto en las tasas de
interés puede acabar con los mercados bursétiles, de bonos y
de bienes raices, y evaporar al sistema financiero mundial.
Greenspan debe retirarse y dejar que el sistema caiga para
poder empezar la reconstruccion, dijo LaRouche.

Las maniobras del FMI

La receta del FMI para bregar con el desplome financiero
es la tradicional de los banqueros: que la gente cargue con
las pérdidas, y que se desmantele lo que queda de soberania
nacional que le estorbe a los banqueros y sus carteles imperia-
les para apropiarse de los activos que necesitan para mante-
nerse a flote. En “Las perspectivas de la economia mundial”
el FMI condena el déficit fiscal creado por el Gobierno de
Bush, citando “las implicaciones potenciales que déficit fis-
cales abultados y prolongados en los EU tienen para las tasas
de interés mundiales. . . el actual déficit de cuenta corriente
de los EU, que ha llegado a niveles sin precedentes, y el
valor del délar estadounidense, que sigue dispardndose”. El
informe dice que desde el 2000 “la posicion fiscal de los EU
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se ha deteriorado con rapidez” y podria “empeorar de forma
considerable”, pues “es probable que las presiones sobre el
presupuesto aumenten de manera ininterrumpida en los proxi-
mos afos”, cuando la generacion del 68 se jubile. Este “dese-
quilibrio”, dice el FMI, “con el tiempo crea la necesidad de
pagar una deuda estadounidense y un servicio de ésta al resto
del mundo mas altos, lo cual erosiona el valor del délar”.

El Gobierno de Bush respondi6 al ataque del FMI con su
ya tradicional estrategia de enterrar la cabeza en la arena. En
una columna de opinion el 23 de abril en el Financial Times,
escrita a nombre del secretario del Tesoro estadounidense
John Snow, éste reconoce que el déficit presupuestal de los
EU es “demasiado grande”, pero insiste que “aquéllos que
seflalan nuestros déficit presupuestales como una amenaza a
la prosperidad global andan errados”.

La tormenta inflacionaria

Los precios sin precedente de la gasolina, y de la carne y
otros productos en los supermercados, y los acelerados au-
mentos que sufrieron las materias primas en el tltimo afio,
son las pruebas empiricas de que el proceso que LaRouche
describe en su funcion tipica de desplome de la “triple curva”
ya esta bien avanzado. La inyeccién de liquidez por parte de
la Reserva Federal y otros bancos centrales desata la hiperin-
flacion. Incluso en las cifras maquilladas del Departamento
de Comercio de los EU, la inflacidon se dispar6 a 5% anual en
el primer trimestre.

Sise avecina una “tormenta inflacionaria”, dice la edicion
del 22 de abril de Business Week, la Reserva Federal “se
veria obligada a subir las tasas de interés de manera subita y
significativa, afectando los precios de los bonos y las accio-
nes, y socavando un mercado de la vivienda que hasta algunos
funcionarios de la Reserva temen tenga demasiada espuma.
También transmitirda ondas de choque a la economia
mundial. . . Semejante medida también podria tener ramifi-
caciones politicas que quizas le cuesten la eleccién al presi-
dente Bush”.

Apalancamiento invertido

Una de las caracteristicas del sistema financiero actual es
que funciona en base a dinero prestado. Las instituciones
financieras, como los bancos y los fondos especulativos con
una alta calificacion crediticia artificial, son los apostadores
que toman dinero prestado a bajas tasas de interés y luego
compran bonos del Tesoro estadounidense que pagan intere-
ses mas altos, obteniendo ganancias seguras; esto es, seguras
mientras las tasas de interés sigan bajas.

Enunasituacién en la que las instituciones financieras, las
empresas, los gobiernos y los hogares dependen del crédito,
cualquier alza en las tasas de interés de inmediato se traduce
en mayores costos del crédito y del servicio de la deuda. Esto
creard unareaccion en cadena de pérdidas por todo el sistema,
como ocurri6 en 1994. Pero esta vez serd infinitamente peor
que entonces, porque el riesgo es mucho mayor y el sistema
estd mucho mas podrido.
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